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Annonce de remplacements de  fonds sous‐jacents dans 
les Portefeuilles MéritageMD ‐ décembre 2011 
 
 
Placements  Banque Nationale  inc.  a  entrepris  un  processus  de  vérification  diligente  en 
collaboration  avec  Aon  Hewitt  pour  évaluer  l’incidence  d’importantes  annonces  de 
changement  de  gestionnaires  de  portefeuilles  de  fonds  détenus  dans  les  Portefeuilles 
MéritageMD. 
 
À l’issue de cette analyse, il a été décidé de remplacer la Catégorie de titres internationaux 
AGF  par  le  Fonds  PH&N  d’actions  outre‐mer,  notamment  à  cause  du  changement  de 
gestionnaire  de  portefeuille.  Le  Fonds  PH&N  d’actions  outre‐mer  est  géré  par  Jennifer 
Witterick de Sky Investment Counsel.  

Le  Fonds McLean  Budden  actions  américaines  sera  remplacé  par  le  Fonds  Dynamique 
Valeur  Américaine,  géré  par  David  Fingold,  et  le  Fonds  McLean  Budden  actions 
internationales sera  remplacé par  le Fonds de placement  international Manuvie, co‐géré 
par David Ragan et Jim Hall de Mawer Investment Management. L’évaluation a démontré 
que les nouvelles équipes de gestion chargées de la gestion des Fonds McLean Budden ne 
sont  pas  en  poste  depuis  les  trois  dernières  années  tel  que  prévu  par  le  processus  de 
sélection des Portefeuilles MéritageMD.  

Pour des  raisons  similaires,  le Fonds Dynamique Valeur du Canada  sera  remplacé par  le 
Fonds  de  Placement  canadien  Manuvie,  géré  par  Jim  Hall  de  Mawer  Investment 
Management.  Finalement,  suite  à  une  évaluation  complète  de  la  complémentarité  des 
styles  de  gestion  de  portefeuille  à  l’intérieur  des  Portefeuilles  MéritageMD,  le  Fonds 
Mackenzie Saxon de petites capitalisations sera remplacé par  le Fonds Dynamique Power 
petites sociétés, géré par Alexander Lane.  

Ces remplacements seront effectué le ou vers le 23 janvier 2012. 

Les portefeuilles suivants seront affectés :  
Portefeuille Méritage Conservateur  
Portefeuille Méritage Modéré  
Portefeuille Méritage Équilibré  
Portefeuille Méritage Croissance  
Portefeuille Méritage Catégorie Croissance  
Portefeuille Méritage Actions  
Portefeuille Méritage Catégorie Actions  
Portefeuille Méritage actions canadiennes 
Portefeuille Méritage catégorie actions canadiennes 
Portefeuille Méritage actions internationales 
Portefeuille Méritage actions américaines 



 
 
Les  pondérations  des  fonds  sous‐jacents  des  Portefeuilles  MéritageMD  ne  seront  pas 
modifiées suite à ce changement. 
  
La  sélection des  fonds de  tiers détenus par  les Portefeuilles MéritageMD est effectuée à 
l'aide  du  Système  de  Recherche  SélectMD.  Afin  d’assurer  une  meilleure  objectivité  du 
processus de sélection des  fonds sous‐jacents dans  lesquels  investissent  les Portefeuilles 
MéritageMD, ceux‐ci ne contiennent aucun Fonds Placements Banque Nationale. De plus, le 
processus  de  sélection  des  fonds  et  le  suivi  des  Portefeuilles MéritageMD  sont  revus  et 
validé par Aon Hewitt.  
 
Les  14  Portefeuilles  MéritageMD  ont  été  conçus  afin  de  répondre  aux  besoins 
d’investisseurs  ayant  différents  horizons  de  placement  et  des  niveaux  de  tolérance  aux 
risques  variés.  Il  s’agit  d'un  placement  qui  bénéficie  d’une  diversification  optimale  par 
catégorie  d'actif,  par  région  géographique,  par  capitalisation  boursière  et  par  style  de 
gestion, le tout dans une structure intégrée de fonds de fonds.  
 
Chaque  portefeuille  est  une  combinaison  optimale  de  certains  des meilleurs  fonds  de 
l’industrie. À partir d’un bassin de 5 000 fonds, 23 ont été soigneusement sélectionnés en 
fonction de  leur potentiel de rendement, de  leur performance soutenue à  long terme et 
de  la complémentarité du style de gestion de  leur gestionnaire de portefeuille. La valeur 
des  actifs  sous  gestion  des  Portefeuilles MéritageMD  s’élève  actuellement  à  plus  de  1,4 
milliard  de  dollars.  Pour  de  plus  amples  renseignements,  veuillez  visiter  le 
www.portefeuillesmeritage.com 
 
Les Portefeuilles MéritageMD (les « Portefeuilles ») sont gérés par Placements Banque Nationale Inc., une filiale de la 
Banque Nationale du Canada. Toute mention de Placements Banque Nationale fait référence à Placements Banque 
Nationale  Inc. Un placement dans  les Portefeuilles peut donner  lieu à des  frais de  courtage, des  commissions de 
suivi, des frais de gestion et d’autres frais. Veuillez lire le prospectus des Portefeuilles avant de faire un placement. 
Les  titres  des  Portefeuilles  ne  sont  pas  assurés  par  la  Société  d’assurance‐dépôts  du  Canada  ni  par  un  autre 
organisme  public  d’assurance  dépôts.  Les  Portefeuilles  ne  sont  pas  garantis,  leur  valeur  fluctue  souvent  et  leur 
rendement  passé  n’est  pas  indicatif  de  leur  rendement  dans  l’avenir.  «  Portefeuilles MéritageMD  »  et  le  logo  de 
Portefeuilles Méritage sont des marques de commerce de  la Banque Nationale du Canada. Toutes  les marques de 
commerce et logos des sociétés de fonds communs de placement sont leur propriété. Placements Banque Nationale 
Inc.  en  est un utilisateur autorisé.  Fidelity  Investments  est une marque de  commerce  enregistrée de  FMR  LLC.  ® 
Placements CI et  le design de Placements CI sont des marques de commerce de Placements CI. « Dynamique » est 
une marque de commerce enregistrée de Corporation Dundee. « Fonds Dynamique » et « Investissez dans les bons 
conseils » sont des marques de commerce de Corporation Dundee. Gestion de Placements TD inc. est une filiale en 
propriété  exclusive de  La Banque  Toronto‐Dominion.  Le  logo de  TD  est une marque de  commerce de  La Banque 
Toronto‐Dominion.  Invesco  et  toutes  les marques  afférentes  sont  des marques  de  commerce  d’Invesco  Holding 
Company Limited, utilisées aux termes d’une licence. Trimark et toutes les marques de commerce afférentes sont des 
marques de commerce d’Invesco Canada Ltée. © Invesco Canada Ltée, 2011. Le logo AGF et « Que faites‐vous après 
le travail ? » sont des marques de commerce de La Société de Gestion AGF Limitée, utilisées sous licence. 


